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Tyzdenny komentar
Assad vrazdi sarinom, Trump reaguje raketami

V Eurdpe sa na zaciatok tyzdnia vyhlasovali maloobchodné triby Svajciarska, ktoré si za
mesiac februar medzimesacne pripisuju 0,6 %, o je v sulade z predchadzajlucou hodnotou.
Medziro¢ne rastu maloobchodné trzby taktiez 00,6 % pri predchadzajicej hodnote na
urovni -1,2 %. Tento vyvoj tak hodnotime vzhladom na predhanajuci rok pozitivne pretoze
tento ukazovatel je hlavnym indikatorom spotrebitel'skych vydavkov, ktoré maju vacsinovy
podiel na celkovej ekonomickej aktivite. Svajciarsky PMI vyrobny index dosiahol v mesiaci
marec hodnotu 58,6, pri predchadzajicej hodnote 57,8. Vyrobny PMI je hlavnym
indikdtorom ekonomického zdravia pretoze firmy sa rychlo prispdsobuji podmienkam na
trhu a ich nakupni manazéri odrdzaju pravdepodobne najaktualnejsi a najrelevantnejsi
nahlad firmy na ekonomiku. Tento ukazovatel sa vyhlasoval aj pre Francuzsko a skoncil na
hodnote 53,3, pri predpoklade 53,4. Nemecky PMI pre vyrobny sektor naplnil o¢akavania a
aktudlne je na hodnote 58,3. Podla ukazovatela PMI je ekonomické zdravie vyrobného
sektoru v Eurozéne na hodnote 56,2, ¢o je taktieZz vsulade z predpokladom analytikov.
Talianska nezamestnanost klesla v mesiaci februér na Groven 11,5 %, pri predpoklade 11,9
% a predchdadzajicej drovni 11,8 %. Za oblast eurozény sa vyhlasovalizmeny v cenach
vyrobcov, ktoré medzimesacne stagnuju. Medziro¢ne vSak zaznamenavaju rast o 4,5 %, pri
predpokladanej trovni 4,3 %. V skorych rannych hodinach sa v utorok vyhlasovala obchodna
bilancia v Austrdlii, ktora skoncila na hodnote 3,57 milidrd dolarov, pri predpokladanej
urovni 1,8 milidrd dolarov. Vzemi za velkou mlakou sa vyhlasovala obchodna bilancia
v Kanade, ktorda poklesla o 0,97 miliard dolarov, ¢o je mierne pod oc¢akavaniami +0,5 milidrd
doldrov. Obchodna bilancia USA je na hodnote -43,6 milidrd dolarov, pri predpoklade -44,8
miliardy. Export USA naplnil oCakavania avzrastol na 192,87 miliardy pri predpoklade
192,51 miliard, zatial ¢o import bol o trochu nizsi ako predchadzajica hodnota a to 236,43
milidrd pri predpoklade 240,69 miliard doldrov. V USA sme sa v stredu dozvedeli zasoby
ropy, ktoré vzréstli, nie len oproti ocakdvaniam -0,1 mil. barelov ale aj oproti minulému
¢itaniu 0,9 mil. barelov. Nérast tohto ukazovatela méze cenu ropy podnietit smerom
k poklesu. Na konci stredajsieho dria prineslo USA aj zdznam z posledného zasadnutia FOMC
kde sme sa dozvedeli podrobnosti o neddvnom hlasovani ¢lenov o Grokovych sadzbach. Vo
stvrtok bol zverejneny Cinsky Caixin PMI za sektor sluzieb, ktory skonéil o 1 cely bod horsie
ako ocakavali analytici na sucasnej hodnote 52.2 bodu. Déta z Eurdpy odstartovali nemecké
tovarenské objedndvky, ktoré za februdr oproti predchadzajucemu mesiacu vzréstli o 3.4 %,
pri¢om analytici o¢akavali rast 3.5 %. Inflacia merand indexom CPI vo Svajciarsku za marec
na mesacnej baze vzrastla 0 0.2 % pri o¢akdvaniach 0.5 % a na ro¢nej baze predstavovala
zmena cenovej hladiny 0.6 % na ¢om sa zhodli aj analytici. Celkovo za Eurozénu bol
zverejneny maloobchodny PMI s hodnotou 49.5 bodov ¢o predstavuje mierny pokles oproti
minulym 49.9 bodom. Prezident ECB Mario Draghi dnes vystupil so svojou reCou zameranou
na menovu politiku a ekonomické ozdravovanie v Eurozone. V prejave povedal, Ze je
spokojny s monetarnou politikou, pretoZze ekonomicky vyhlad Eurozény sa postupne
zlepSuje. Ohladom inflacie v8ak Draghi tvrdi, Ze zatial ECB nemd dostatok dékazov nato, aby
mobhli zlepsit vyhlad jej vyvoja. Poslednou doleZitou spravou z Draghiho prejavu bolo
vyhlasenie, Ze sa nechytaju zaviest Ziadne zmeny Urokovych sadzieb alebo menit objem
nakupovania aktiv, pretoZe na to musia mat silni déveru v tom, Ze sa infldcia udrZi v stred
nedlhom casovom horizonte na cielovej hodnote. Eurdpske akciové indexy ukondili
obchodny den s vynimkou britského FTSE 100 v pluse nasledovne: Euro Stoxx 50 +0.49 %,
DAX +0.11 %, CAC +0.58 % a FTSE -0.39 %. Na druhej strane Atlantického Oceana sa
v Kanade na mesacnej baze znizil pocet vydanych povoleni na stavbu novych domov o0 2.5 %.
V USA bol zverejneny pravidelny tyZdenny udaj o pocte novych podanych Ziadosti o podporu
v nezamestnanosti. Data skondili oproti o¢akdvaniam pozitivne na hodnote 234 tisic novych
Ziadosti. Koniec tyzdria bol na trhoch rusnejsi ako sa ocakavalo a to predovsetkym kvoli D.
Trumpovi, ktory svojim Gtokom na syrsku leteckd zékladriu nastrbil vztah medzi Ruskom a
USA. Donald Trump na konci tyzdria prekvapil, ked odsuhlasil Gtok na leteckd zékladriu v
Syrii, ktora podla USA nesie vinu na neddvnom Utoku pri ktorom bol pouZity aj nervovy plyn
sarin. Tento €in vyvolal vo svete ale aj na trhoch nemalé vykyvy. Futures na hlavné americké
indexy sa vzapati prepadli o nieco menej ako 1 %. Makroekonomické data v USA zaroven
prispeli k volatilite na trhu, pretoZe sa vyhlasovala zmena v pocte pracovnych miest mimo
polnohospodarstva, ktord sa prekvapivo prepadla na +98 tisic, pri predpokladoch na urovni
+180 tisic a pri predchadzajlicom raste o 219 tisic. Nezamestnanost v USA poklesla na 4,5 %,
pri ocakavaniach na urovni 4,7 %, ktoré su v sulade s predchadzajicou trovriou.

Z korpordtnych akcii nds v Nemecku zaujali akcie spolo¢nosti Deutsche Bank, ktoré sa
prepadli 0 3.84%, najma vdaka uplatneniu prav, pri ktorych doterajsi akcionari kupili akcie
tejto spolo¢nosti za znacne nizSiu cenu a ndsledne ich odpredavali. Vo Francuzsku islo
o akcie maloobchodného retazca Carrefour, po tom, ako im investiéné domy UBS
a Goldman Sachs zniZili odporucania. Spoloénost klesla o0 4.82%. V dalsom tyZzdni nés ¢akaju
dozvieme sa aj predaje vozidiel v tejto krajine. V utorok sa dozvieme velku davku informacii
z Velkej Britanie, kde budu zverejnené maloobchodné trzby, inflacia ajadrova inflacia.
Priemyselnd produkcia v Eurozéne bude taktiez zverejnend vtento den. Vstredu sa
dozvieme Cinsku inflaciu, ako aj Spanielsku a Portugalskd. Vo $tvrtok zverejni Cina svoju
obchodnl bilanciu, Australia nezamestnanost a Nemecko s Francizskom a Talianskom svoje
data cenovej hladiny. V USA sa dozvieme tradi¢né stvrtkové data novych Ziadosti o podporu
v nezamestnanosti. V piatok bude zverejnend inflacia v USA, ako aj maloobchodné trzby.
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Kurzy indexov a akcii sU zatvaracie
hodnoty z predos§lého obchodného dia

Index BODY % zmena za

Kurz

Spolo¢nost  Mena tyzden rok

SR - SAX BODY 306.5 0.5 -4.4
CR - PX BODY 9841 0.3 11.3
CEZ czk 4304 -13 8.4
Komeréni b. czk 956.0 1.7 -5.8
Unipetrol CzZK 230.1 0.2 27.7
PL -WIG20 BODY 22483 3.3 18.0
KGHM PLN 1295 11.8 91.0
PEKAO PLN 136.5 3.3 -10.4

PKN Orlen  PLN 103.9 3.9 48.4
PKO BP PLN 334 4.2 27.1

HU - BUX BODY 32600.3 3.1 23.5
MOL HUF 20745.0 4.8 27.3
Mtelekom HUF 489.0 1.9 4.0
OTP HUF 8375.0 35 20.0
Richter HUF 6670.0 1.5 22.8
AU - ATX BODY 2908.7 2.8 31.6
Erste Bank EUR 31.0 1.7 31.8
Oomv AG EUR 39.3 6.5 66.8
Raiffeisen EUR 21.0 -0.6 67.8
Telekom AU EUR 6.3 -1.4 18.6
DE - DAX BODY 12225.1 -0.7 28.3
E.ON EUR 74 -0.8 3.6
Siemens EUR 128.4 0.0 45.8
Allianz EUR 172.6 -0.6 26.8
FRA-CAC40 BoDY 5135.3 0.2 20.9
Total SA EUR 49.0 3.3 27.0
BNP Paribas EUR 60.9 -25 47.3
Sanofi-Avent. EUR 84.7 0.0 13.3
HOL - AEX BODY 518.7 0.4 21.0
RoyalDutch  EUR 25.2 2.3 21.5
Unilever NV EUR 47.7 2.3 20.5
BE -BEL20 BODY 3819.4 0.1 15.0
GDF Suez EUR 13.5 1.3 2.7
InBev NV EUR 103.8 0.9 -3.1
RO - BET BODY 8209.2 1.7 22.1
BRD RON 12.6 2.1 25.5
Petrom RON 0.3 4.6 34.7
BG - SOFIX BODY 658.2 3.8 49.2
CB BACB BGN 7.0 0.0 55.6
Chimimport BGN 1.6 7.2 43.5
Sl - SBI TOP BODY 779.4 0.6 7.8
Krka EUR 53.1 1.8 -13.0

3400 1.2 193
HR-CROBEX BoDY 19504 -2.0  16.9
INA-I. nafte HRK 2650.0 -0.5 1.5
TR-ISE N.30 Bopy 108411. g 9.3

Petrol EUR

Akbank TRY 86 04 9.0
IS Bankasi  TRY 6.6 -1.1 451
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